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NOTAS ACLARATORIAS:
Elvalor de la transaccion estd basado en el precio

COMPANIA ADQUIRIDA

COMPRADOR SECTOR %ACCIONARIO  VALOR
ADQUIRIDO TRANSADO

(MILLONES)

Dinamismo sin

anunciado del porcentaje accionario adquirido. Las

Jun-18 Aeris Holding Costa Rica Grupo CCR Brasil Servicios 48% fuentes para la base de datos son reportes de prensa,
re Ce entes Juni8  Regiay Suprema’ El Salvador Cerveceria Salvadorefia  El Salvador Consumo 100% rep"”ets dzlas C"lmfﬂ"'las'ld“‘ime”ms ,reg“l?””“s
Jun-18 Renta Unida CostaRica Power Gen Panamd Servicios 100% yre.por e eanfi .Is.as' fictuye Iralnsaccmnes ¢
fusiones & adquisiciones en América Central y el
en e tras aso Jul-18 Cable Zarcero CostaRica Millicom International Luxemburgo Tecnologia N.A Caribe desde el 1 de mayo del 2018 y hasta el 31 de
Jul-18 Cable Max Costa Rica Millicom International Luxemburgo Tecnologia N.A junio del 2019, y en donde la compaiiia adguirida
Sep-18 Banvivienda Panamé Global Bank Panamé Inst. Financieras 100% US$245 0 adquiriente POSEE operaciones en uno o mas
e ne O‘ :los Oct18  Universidad Creativa  Costa Rica Double Digit Costa Rica Servicios 100% paises de la regidn. Las transacciones contienen
Dy o Oct18  SBTelecom CostaRica Itecna Costa Rica Tecnologia 100% L“\?:r']':;':gte";d; Ciﬁfézlfnizfuncargﬁde; a:ri‘é';t'?‘e’ges
Oct18  CableOnda Panamd Millicom International  Luxemburgo  Tecnologia 80% US$1.168 1S e Companas, 160 poreentajes
ecno o lCOS _ ‘ : . . accionarios minoritarios o mayoritarios; fusiones;
Oct-18 FastSite CostaRica Phoenix Tower Intl EE.UU. Tecnologia 100% desinversiones de compafiias o divisiones; ventas de
Nov-18 Noise Central America CostaRica Double Digit CostaRica Tecnologia 100% compaiifas gubernamentales y privatizaciones.
REVISTA SUMMA Y CAPITAL FINANCIAL ADVISORS Nov-18 Grupo Rey Panama Corporacion Favorita Ecuador Consumo 73% 'Se excluyen adquisiciones de tierra; transacciones
PRESENTAN EL RESUMEN DE FUSIONES & Nov-18 Banco del Pacifico? Panamé Grupo Inversionista Panamé Inst. Financieras 100% uss17 de bienes raices (menores a USS100 millones);
ADQUISICIONES ACONTECIDAS ENTRE MAYQ 2018 Nov-18 Papa John's CostaRica  Costa Rica Grupo Drake Chile Consumo 100% adquisiciones de derechos o patentes; adguisiciones
\é IElgL,}JIIBOLI%iLD%NM()INZIg}AgNiN AMERICA CENTRAL Y Nov-18  Grupo Latino Costa Rica Multimedios México Servicios 100% de acciones preferentes; adguisiciones de
. Scotia Crecer AFP y B i o o barcos; adquisiciones de porcentajes accionarios
Dec-18 Scotia Seguros® Rep. Dominicana Grupo Rizek Rep. Dominicana Inst. Financieras 100% en compafiias incipientes (start-ups) 0 atin no
Dec-18 ClearCorp Costa Rica Vauxoo México Tecnologia operacionales; adquisicion de derechos de llave;
POR Lucas De Heraclito Lima Ene-19 Tahoe Resources* Guatemala Pan American Silver Canadd Materiales Basicos ~ 100% US$1.067 adquisiciones o fusiones de SUbs'd“f”f_is propias,
Elt de las Fusi & Adquisici (M&A - Ene-19 Laboratorios Stein® Costa Rica Eurofarma Brasil Salud N.A. reg:ltrucltlurf[ljmnnels, Calmhlnijen raz':ml]sndlc::, y
ema de las Fusiones uisiciones or sus siglas en unificacion de varias clases de capital; derechos de
srtemal duistel por sus sig Eneld  Telefénica Guatemala América Movil México Tecnologia 100% US5333 ficacion ae v P
inglés) sigue fuerte en nuestra region. Durante el periodo en es- T — distribucidn; alianzas en donde no hay un traspaso de
tudio se dieron a conocer 29 transacciones de este tipo; solo se Feb-19 HIO‘:::[ Erma:syegﬁ/i tes Rep. Domin. HES Group EE.UU. Servicios N.A. acciones; leasebacksy arrendamientos operativos o
conoce el valor de ocho de} ellias, gue s.uman _US$5'_020 mlllone_s. Feb-19 Scotiabank El Salvador Imperia Continental Honduras Inst. Financieras 100% flnz.anmerns.. i ) — .
Los sectores de tecnologia, instituciones financieras y servi- = e a o T | — 1 5 S —— T U Lainformacidn es obtenida por Capital Financial
cios presentaron el mayor dinamismo, representando el 31%, = Setnea entroamerica ' '.com "_te.matm"a HAEMLITgo ecneagi - : Advisors y Revista Summa de fuentes piblicas, y
28% y 21% de los movimientos, respectivamente. A nivel de Feb-19 Sansa’ Costa Rica EE%?:;&'E“"ES EE.UL. Servicios 68% con la creencia de que es veraz y confiable, pero no
pais, Costa Rica registré el mayor volumen, equivalente a cer- B Domini del hacen ninguna representacidn sobre su exactitud
ca del 54% de la actividad total registrada en la region. Mar-19 P?:;;ngm'cano € Rep. Dominicana Scotiabank Rep. Dominicana  Inst. Financieras 97% US$330 y completitud. Capital y Summa no asumen ningtin
. . May-19 Banco Azteca El Salvador Grupo Perinversiones El Salvador Inst. Financieras 100% comprnmlso en §ust|tmr .Ulcomplementar los datO,S,SI
Estas fueron las transacciones mds relevantes: Newmark Grubb existiese nueva informacion para alguna transaccion
Millicom International-Telefdnica: En febrero de este afio May-19 Central America Centroamérica Newmark Knight Frank  EE.UU. Consumo 100% y no asumiran ningtin compromiso o contingencia de
Millicom International concret6 la adquisicion de Telefonica Financiera G&T ' TrEETEEsE B . . representaciones o garantias, expresas o implicitas,
en Panam4, Costa Rica y Nicaragua, por US$1.650 millones. Jun-19 Continental® Costa Rica Centroamérica® Centroamerica Inst. Financieras 100% contenidas en (u omisiones de) la base de datos 0
Telefonica cuenta con 8,7 millones de clientes; es el principal Jun-19 Banco Panama Panamé Banco Aliado Panamé Inst. Financieras 100% USS$210 cualquier otra comunicacidn oral o escrita. Capital

proveedor de servicios telefénicos en Panamd y Nicaragua
(con 1,6 millones y 4,7 millones de clientes, respectivamente)
y el segundo méas importante en Costa Rica (2,4 millones). En

y Summa no asumiran ninguna responsabilidad por
pérdidas o contingencias resultado de la publicacidén
0 uso de esta informacicn.

Ameérica Movil-Telefonica: La empresa mexica-
na de telecomunicaciones América Mévil adquirio
el 100% de las operaciones de Telefénica en Guate-
mala por US$333 millones. Aumentara su partici-
pacién de mercado a 46,8%, equivalente a 303.200
usuarios adicionales.

Transacciones en la industria financiera: El
jugador mas activo del sector fue Scotiabank que
vendio sus operaciones en diversos paises en el Ca-
ribe a Republic Financial Holdings Limited, la del
El Salvador a Imperia Continental y Scotia Seguros
en Republica Dominicana a Grupo Rizek. Ademas,

el periodo fiscal de 2018 dicha empresa registré ingresos por
US$709 millones y un EBITDA Ajustado de US$243 millones.
La transaccion le permite a Millicom agregar un servicio que
complementard y generara sinergias a las operaciones que ya
maneja en la region.

Millicom International-Cable Onda: Previo ala adquisicion
de Telefonica, Millicom International adquirio el 80% de Cable
Onda en Panamg, empresa que provee servicios de internet,
cable, teléfono fijo y telecomunicaciéon B2B; cuenta con una
cartera de 500.000 clientes y unared de fibra ¢ptica de tiltima
generacion. La transaccion se valor6 en US$1.460 millones e
implica un multiplo EV/EBITDA de 7,9x.

compro Banco Dominicano del Progre-
so en Republica Dominicana.
Por otra parte, Global Bank finalizé la
adquisicion de Banvivienda en Panama
y Banco del Pacifico concreto la venta
de su operacién panamefia a un grupo
de inversionistas.
Adicionalmente, en El Salvador, Grupo
Perinversiones adquirié al Banco Azte- ainversionistas (Michel Deller, Munir
ca, y en Panam4, el Banco Aliado com- Abedrabbo y Fernando Pozo, entre
pro el Banco Panama. otros).

3Pendiente de aprobacidn regularia.

NOTAS:

'Marcas de cerveza pertenecientes a
Industrias La Constancia.

2Venta de la subsidiaria en Panama

“Grupo canadiense con operaciones
en Perty Guatemala.

SVentas de marcas.

6Costa Rica, Nicaragua y Panama.
"El vendedor fue Avianca.
8Adquisicion, de las operaciones en
CostaRica.

°El comprador no fue revelado.
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